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ABSTRAK

Banyaknya pilihan instrument investasi yang kini tersedia
memberikan lebih banyak pilihan bagi para investor. Berikut
beberapa instrument investasi cukup popular yang ada di
Indonesia: Deposito, Emas, Saham, Properti, Saham, Reksa Dana,
dan Peer to Peer Lending. Saham merupakan salah satu
instrument investasi beresiko tinggi. Saham merupakan bukti
kepemilikan sebuah perusahaan di pasar modal. Semakin banyak
saham yang dibeli, semakin besar pula presentase kepemilikan
perusahaan yang didapatkan. Return on Investment adalah salah
satu faktor penting dimana, hal tersebut bisa menjadi indikator
kondisi keuangan sebuah perusahaan tersebut dalam keadaan
baik. Salah satu indikator sebuah perusahaan baik dalam
pengelolaan keuangannya adalah dengan cara melihat kinerja
keuangan perusahaan tersebut. Hal tersebut sangat penting, agar
sumberdaya yang ada di dalam perusahaan digunakan secara
optimal dalam menghadapi perubahan yang ada dan tetap dalam
kondisi stabil secara finansial. Kajian penelitian menggunakan
metode analisis deskriptif. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh Return on Investmen
terhadap Nilai Saham dan Kinerja Keuangan terhadap suatu
perusahaan melalui hasil sintesa sepuluh jurnal yang bertema
tentang analisis Return on Investment di suatu perusahaan yang
sudah terdaftar di dalam Bursa Efek Indonesia. Return on
Investment (ROI) memiliki pengaruh terhadap pergerakkan harga
saham suatu perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Nilai ROI yang
tinggi mengindikasikan harga saham yang tinggi juga pada suatu
perusahaan. Sebaliknya, nilai ROI yang rendah ada indikasi bahwa
harga saham pun rendah pada suatu perusahaan. Nilai ROI yang
tinggi merupakan salah satu indikator perusahaan memiliki
kinerja keuangan yang baik, ika nilai ROI rendah, maka kinerja
keuangan perusahaan tersebut kurang baik.

ABSTRACT
There are many choices of investment instruments that are now
available provide more choices for investors. Here are some quite
popular investment instruments in Indonesia: Deposits, Gold,
Stocks, Property, Stocks, Mutual Funds, and Peer to Peer Lending.
Stock is a high-risk investment instrument. Stock are proof of
ownership of a company in the capital market. The more shares
purchased, the greater the percentage of company ownership
obtained. Return on Investment is an important factor where it
can be an indicator of a company’s financial condition in good
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condition. One indicator of a good company in managing its JlL.Bambu Apus 1 No.3 Cipayung, Jakarta
finances is by looking at the company's financial performance. Timur, DKI Jakarta, Indonesia

This is very important, so that the resources within the company christopherarisetiawan@gmail.com
are used optimally in dealing with existing changes and remain in

a financially stable condition. This study aims to determine how

much influence Return on Investment has on Stock Value and

Financial Performance of a company through the results of a

synthesis of ten journals themed on Return on Investment analysis

in a company that is already listed on the Indonesia Stock

Exchange. Return on Investment (ROI) has an influence on the

movement of a company's stock price on the Indonesia Stock

Exchange. A high ROI value indicates a high stock price in a

company. Conversely, a low ROI value indicates that a company's

stock price is low. A high ROI value is an indicator of a company

having good financial performance, if the ROl value is low, then the

company'’s financial performance is not good.

This is an open access article under the CC BY license.
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PENDAHULUAN
Latar Belakang

Dari tahun ke tahun, pertumbuhan investasi di Indonesia mengalami
pertumbuhan yang sangat baik. Kemudahan dalam berinvestasi menjadi salah satu
pemicunya. Meskipun dibandingkan dengan negara-negara maju, minat masyarakat
Indonesia akan dunia investasi memang masih terbilang cukup rendah. Hal tersebut tidak
terlepas dari banyaknya dari masyarakat yang masih berpikiran bahwa investasi hanya
untuk orang-orang kaya saja. Banyaknya pilihan instrument investasi yang kini tersedia
memberikan lebih banyak pilihan bagi para investor. Berikut beberapa instrument
investasi cukup popular yang ada di Indonesia: Deposito, Emas, Saham, Properti, Saham,
Reksa Dana, dan Peer to Peer Lending.

Saham merupakan salah satu instrument investasi beresiko tinggi. Saham
merupakan bukti kepemilikan sebuah perusahaan di pasar modal. Semakin banyak
saham yang dibeli, semakin besar pula presentase kepemilikan perusahaan yang
didapatkan. Return Investasisaham biasanya bisa berasal dari dividen dan pertumbuhan
nilai saham. Dividen berasal dari return yang diperoleh perusahaan. Beberapa
perusahaan memilih menggunakan return yang didapat untuk mengembangkan
bisnisnya. Butuh pemahaman dan anlisa yang cukup mendalam sebelum memutuskan
untuk membeli saham sebuah perusahaan. Harga saham adalah faktor penting dan perlu
diperhatikan bagi para investor dalam melakukan investasi, karena harga saham
menunjukan prestasi emiten.

Para investor memperoleh tingkat penghasilan yang tinggi dan juga memiliki
resiko yang tinggi terhadap investasi saham pada Pasar modal. Sementara bagi
perusahaan yang sudah Go Public, pasar modal adalah tempat untuk mendapatkan
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tambahan dana yang berguna untuk Kkegiatan operasional perusahaannya guna
mempertahankan keberlangsungan perusahaan tersebut. Emiten merupakan pihak yang
melakukan penawaran umum, yaitu penawaran efek yang dilakukan oleh emiten untuk
menjual Efek kepada masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur dalam peraturan
perundang-undangan yang berlaku. Apabila emiten memiliki prestasi yang baik maka
keuntungan yang didapat akan semakin baik pula yang dapat dihasilkan.

Terdapat dua jenis saham yang ada di Bursa Efek Indonesia, yaitu saham biasa
dan saham preferen. Saham yang tidak mempunyak hak istemewa adalah saham biasa.
Pemegang saham ini mempunyak hak untuk memperoleh dividen jika perseroan
mengumumkan pembagian dividen dan tidak mempunyai klaim meskipun perseroan
memperoleh keuntungan. Ketika likuidasi perseroan pemegang saham memiliki hak
Sebagian dari kekayaan perseroan setelah tagihan kreditur dilunasi, namun ini bukan hak
istimewa. Saham biasa tidak bisa ditukar atau dikonversikan ke saham preferen. Saham
preferen mempunyai beberapa tingkatan yang berbeda-beda. Pemilik saham ini memiliki
prioritas yang tinggi dan didahuluku dalam pembagian dividen perusahaan. Pada saat
kondisi tertentu, saham preferen dapat dikonversikan menjadi saham biasa.

Selain saham, pelaku usaha harus bisa menerapkan kebijakan finansial yang
tepat dalam rangka pencapaian tujuan dan keuntungan yang maksimal tapi tetap
memperhatikan keberlangsungan usahanya. Manajemen keuangan memiliki peran yang
penting dalam mengelola keuangan dengan harapan perusahaan mendapatkan
keuntungan maksimal. Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dilihat dan dilakukan
analisa guna mengetahui sejauh mana kinerja perusahaan di masa lalu dan menggunakan
hal tersebut menjadi dasar pengambilan kebijakan pengelolaan keuangan untuk aktivitas
perusahaan di masa mendatang. Pengukuran kinerja keuangan dapat berguna bagi
investor untuk mengetahui bahwa suatu perusahaan mempunyai kredibilitas yang baik.
Tinjauan Pustaka

Return on Investment (ROIl) merupakah salah satu rasio profitabilitas yang dapat
mengukur kemampuan suatu perusahaan dengan keseluruhan dana yang ditanamkan
dalam aktiva yang digunakan untuk operasional perusahaan tersebut untuk
menghasilkan keuntungan (Dwipratama, 2009). Sedangkan menurut (Kasmir, 2011).
Return on Investment (ROI) adalah salah satu rasio keuntungan yang dimana rasio
tersebut dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba selama periode tertentu, semakin baik keadaan suatu perusahaan, maka akan
semakin tinggi rasio tersebut. Bisa dikatakan Return on Investment adalah salah satu
faktor penting dimana, hal tersebut bisa menjadi indikator kondisi keuangan sebuah
perusahaan tersebut dalam keadaan baik.

Saham adalah salah satu instrument keuangan yang diperdagangkan pada pasar
modal yang berupa surat berharga sebagai bukti penyertaan atau kepemilikan individu
maupun institusi dalam suatu perusahaan (Hadi, 2013). Indeks harga saham merupakan
suatu indikator yang menunjukkan pergerakan harga saham, analisis dalam menilai
harga saham dapat menggunakan analisis fundamental perusahaan yaitu analisis rasio
keuangannya dan dapat melalui analisis teknikal dengan melihat pergerakan harga
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saham. Perusahaan yang baik dan Go Public memiliki pergerakan saham yang relatif
stabil pada pasar modal.

Harga saham adalah suatu cerminan pengelolaan perusahaan oleh manajemen
untuk menciptakan prospek kerja yang baik (Zubir, 2011). Indeks harga saham adalah
indikator yang dapat menunjukan pergerakan harga saham (Fakhruddin, 2010). Harga
saham akan terliat dan terbentuk dari transaksi yang terjadi dalam pasar modal yang
ditentukan oleh banyaknya penawaran dan permintaan saham yang dipengaruhi oleh
beberapa faktor. Faktor tersebut diantaranya adalah: Proyeksi laba per lembar tahun,
Tingkat resiko dari proyeksi laba, Proporsi utang perusahaan terhadap ekuitas, dan
Kebijakan pembagian deviden. Pada dasarnya, di Indonesia untuk melihat harga saham
dapat dilihat secara jelas dan rea/ time pada Bursa Efek Indonesia. Analisa harga saham
adalah hal penting sebelum memutuskan membeli saham pada Bursa Efek Indonesia.
Terdapat dua cara dalam melakukan analisa harga saham yang biasa digunakan, yaitu
analisa fundamental dan teknikal (Tandelilin, 2010). Analisa fundamental memiliki
tujuan untuk memahami sifat dasar atau karakteristik operasional perusahaan publik.
Analisis ini biasanya dilakukan pada indikator perusahaan yang tercantum dalam
laporan keuangan, seperti price-earning ratio. Analisa teknikal, seorang investor
menganilisis saham berdasarkan data harga historis yang muncul pada pasar saham.
Prakiraan tentang jual beli saham dilakukan dengan cara melihat grafik historis
pergerakan saham yang ada. Cara ini banyak digunakan oleh para trader yang melakukan
investasi jangka pendek setiap hari.

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan perusahaan untuk
melihat sejauh mana perusahaannya telah melaksanakan kegiatan keuangannya sesuai
dengan aturan-aturan yang berlaku secara baik dan benar (Fahmi, 2012) Kinerja
keuangan bisa diartukan sebagai kemampuan suatu perusahaan dalam menggunakan
modalnya secara efektif dan efisien untuk mendapatkan hasil yang maksimal selama
periode tertentu (Rudianto, 2013). Salah satu indikator sebuah perusahaan baik dalam
pengelolaan keuangannya adalah dengan cara melihat kinerja keuangan perusahaan
tersebut. Hal tersebut sangat penting, agar sumberdaya yang ada di dalam perusahaan
digunakan secara optimal dalam menghadapi perubahan yang ada dan tetap dalam
kondisi stabil secara finansial.

METODOLOGI
Metode Penelitian

Kajian penelitian menggunakan metode analisis deskriptif. Data yang digunakan
adalah data sekunder yang mana data sekunduer merupakan sumber data yang diperoleh
secara tidak langsung melainkan melalui catatan, dokumen, ataupun laporan yang telah
disusun oleh pihak lain. Biasanya data sekunder bisa berupa artikel, jurnal ataupun
laporan.

Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Return on
Investmen terhadap Nilai Saham dan Kinerja Keuangan terhadap suatu perusahaan
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melalui hasil sintesa sepuluh jurnal yang bertema tentang analisis Return on Investment
di suatu perusahaan yang ada di Indonesia. Skala perusahaan yang berada dalam sepuluh
jurnal tersebut adalah perusahaan-perusahaan yang sudah terdaftar di dalam Bursa Efek

Indonesia. Berikut adalah sintesa sepuluh jurnal yang digunakan dalam penelitian ini:

Tabel 1. Sintesa data sepuluh jurnal.

‘0 Jodul Artikal Nama Penlis Link Jornal Metodologi Penslitian Obysk Yang Ditalitl Kesimpulan dan Saren Penils
Resimpulan Saran
1. Hasil penclition ini menunjukkan babwa 1. Return on parsial abjek penelitian yang lebih
e o et Larin p 8o berpengem o dm gl tersada, i ek by puds pershosn
Dividen per Share secara simultan Harga Saham, hal pada perusshase
berpengoruh posl et Horga Ssbars  ochuien deverinas () ROl ehevs 0157 berrmmihanan ik sci e
Nilai R positif scbesar 0,917 artinya Return dan nilai signifkansi ¢ sebesar 0012 membagikan dividen uhmwkunu mevwakil
am Investment, Esring per Share dan Dividen . Eamming per Share secara prs abjek penclitian mengenai pembagian dividen
per Share secara bersama-sama (simultan)  berpengaruh positf dan signifikon terhadsp  terhadap harga saham, tetapi lebih buik dapat
berpengaruh positi terhadap Harga Saham.  Harga Saham, oleh nilai
Wocfisien determinasi (R2) scbesar 0841 boefsien determinasi (¢2) EPS sehesar 0463 perusahaan yang liting di Bursa Elek
artins menunjukkan dan sl signifikansi ¢ sebesar Indones
baltwa §4,1% varians yang teriadi pada 0000 2. Menggunakan faktar-faktor internal Lainnya
PENGARUH RETURN ON Hargs Soam dienkan cieh vl 3. Dividen per Share secars parsial ‘yang ke mungiinan mempengaruhi harga saham
INVESTMENT (ROI). Retum per Share dan posiif dan signifian terhadap  selain Return on Investment, Earning per Share
EARNING PER SHARE (EPS). T Dl pe e, eagion S Harga Saham, halini dibulidkan oleh nilai dan Dividen per Share, schingga dapat Iebih
DAN DIVIDEN PER SHARE  DENIES PRIATINAH e a—— T RETURN ON INVESTMENT (ROI), dipengarubi olch variabel lsin yang tidak  hocfisien determinasi (2) DFS scbesar 0787 mencerminkan kondisi intermal perusshasn
1o — N sederhana  EARNING PER SHARE (EPS), DAN diteli dan nilai signifikansi t sebesar 3, Menagunakan faktor-faktor ckstermal yang
SAHAM PERUSAHAAN ADHE KUSUMA. e AL dan hergonda DIVIDEN PER SHARE (DPS) 2 Penguiian signifikonsi regresi linier 0000 kemunghinan mempengaruhi hargs saham
PERTAMEANGAN YANG avmlead /098/80 crganda dilakuikan dengan cara mencars 4 Saharm, hal ni dibuktikon demgan nilai 2 scpert inflas,tinghat suiu bunga, pertumbuhan
TERDAFTAR DI RURSA EFEK harga F. sehesar 0841 dan nilai signifikansi F chonom Indonesis, kurs valuta asing maupun
INDONESIA (BET) PERIODE Setelah dilskukan uj F diperoleh Phitung  sebesar harga minyak dunis.
2008- sebesar 47.565 lebih hesar dari Frabel 0000 4 Menggunakan periode wakiu penelitian yang
2010 pada taraf siginiflansi 5% yaitu dengan df lebih lama untuk mengetahui kondisi pasar
330 schesar 292 dan tingiat signifikansi modal yang sesunggunya
0.000<
0.05 sehingga disimpulkan bahwa Return on
Invesrmem. Lamin per Shae 4 Diden
g7 S s bl
skl aeisapuar
Sl et ol o
terdtar di Bursa Eick Indonesia periode
20082010, Sehingga dapat dikatakan Return
10PS barpampareis posit ashidop harge | LVerisioel DPS burpengeral posiif barbindep | LHasil peselitinn i direpiom mmenpes
saliacn Viriabl DPS smbwnli il { bitung  burgn subumn pads peruiabions Perwsabimn . umberikam beberape letsinit penting;
schesar 9,034 (t table schesar 1.993) real eatate tan Propesty di Bursa Biek Mirasmyn b imvestor wnentubas:
dengan nilai probabilitas 0,000 (0,05) Indonesis Feputusan nvestasinys i pasac modal, dengan
artinya variable DPS fkan  ZVarisbel ROE arus kas dan laba
terhadap harga saham terhadap hargn saham pada perusahaan akuntansi, disistlain untuk menilai sckuritas
2ROE berpengaruh positf terhadap harga  Perusahaan real estate dan Property i Bursa  jugs mempertimbangkan dan menganalisis
saham Variabel ROE memilik niai t hitung ik Indonesia Taghunge skomi den imdestry sclame prosss
sebesar 2436 (t table scbes .99 3 Variabel NPM tetapi hal ini
dengan nilai probabilitas 0018 (0.05) tidaksignifin terhadap hargs saham pada  besar dalam perusaa
artinya variable ROE berpengaruh perusahaan Perusahaan real estate dsn 2Pada penelitian ini, penelit tidak memasuklan
signifil s harga saham Property di Bursa Gk Indonesia scjumiah faktor-faltor eksternal diatas. |
3.NPM berpengaruh positif terhadap harga  4WVariabel ROI terhadap mung)
PENGARUH DEVIDEN PER sabam Variabel NPM memilid nilai ¢ arga saham pada Peneliti hanya
B RO T hitung scbesar -1.246(¢ table scbesar el et am Propesty i Barsa ek cnman st aspak fuimlamuntal
NET PROFIT MARGIN, RETURN 1.993) deny ot fmdonesia perusahaan scbagai bahan pertimbangan
ON INVESTMENT DAN RETURN o 0.217(0.05) artinya variable S.Variabel ROA berpengar ve tetapi  investasi melalui sekuritas, karcna tulab, pada
ONASSET TERMADAD HARGA Mo Aminsh, Rios A, M fftemalunpand. DEVIDEN PER SHARE. RETURN ON e e . e e e | e e L T
T RARCA M skn A acellndes ror R st EQUITY. NET PROFIT MARGIN, RETURN  saham perusahaan Perusahasn resl estate dan inflas, tinglat suku bunga, dan faktor

REAL ESTATE DAN PROPERTY Supriyanto.SE, MM
YANG TERDAFTAR DI BURSA

EFEK INDONESIA

PERIODE TAHUN 2011~

ON INVESTMENT DAN RETURN ON

ASSET

4ROI berpengaruh positif terhadap harga

dengan nilai probabilitas 0,247 (0,05)
artinya variable PMtidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham

S.ROA berpengaruh positif terhadap harga
saham Variabel ROA memiliki nilai ¢ hitung
sebesar 0342 (¢ table sebesar 1.993)
dengan nilai probabilitas 0,733 (0,05)
artinya variable ROAberpengaruh signifikan
terhadap harga saham

Property di Bursa Efek Indonesia.

ik dopat dimasukdan sebagal varshel
untuk ditelit, schingga
evhia Yon, ot wntile k(pumnn
investasi di il ) s
Penclitian yany g adslah
R e P Egm ok
perusahaan pertambangan saja tetapi juga
pada perusahaan perbankan . asuransi,
agrikultur, perusahasnsekuritas . transportasi
dan lain-lain.
AiSelain itu varisble bebas yang digunakan
menggunakan rasio yang lain seperti Grost
Profit Margin (GPM), Dividend Payout Ratia
(DPR) dan rasio keuangan lainnya serta faktor
makro seperti inflasi, tingkat suku bunga,
pertumbuhan ekonomi Indonesia. kurs valuta
sming e, borge
penel + diarmbalh menjadi ima tabon

Serta periode

PENGARUH TINGKAT
RETURN ON INVESTMENT

H tian yang dilakukan yang
‘meliputi variabel bebas terhadap variabel
lak bebas harga saham di dapat hasil
sebagai berikut: L. Return On Investment
(RON), maka HO di terima, yang berart Ha
ditolak Hal ini berarti Return On lvestment
(RO tidak umen.,m.n signifikan terhadap
harga sah:

Zhet Profit Mlmn (NPM), maka Ha
diterima, yang berarti HO ditolak. Hal ini
berarti Net Profit Margin (NPM)
berpengaruh signifikan terhadap hargs
saham,

pen:

L.Secara parsial, Return On Investment (ROI)
dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak
berpengaruh signifikan terhadap hargs saham
Lsecara parsial, Net Profic Margin (NPM)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham
3Secara bersama, Return On Investment (ROI),
‘et Profit Margin (NPM), dan Debt to Exuity
Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.

LBagi investor, diharapkan dapat memberikan
masukan bagi investor dalam melakulan
investasi saham pada perusahaan perbankan.
Dalam membuat keputusan hendakays investor
memperhatikan pengaruh faktorfaktar
fundamental seperti Return On Investment
(ROD). Net Prafit Margin (NPM), dan Debt to
Equity Ratio (DER) yang dapst berpengaruh

memperhatikan faktor faktor eksternal seperti
inflasi dan suku bunga.
2Bagi pencliti selanjutnya diharapkan dapat

s fejourns .

(ROI), NETPROFIT MARGIN  Andreas R Wangarry, e o - Metade asas RETURN ON INVESTMENT (ROI), NET ~ S-eBt 10 Equity Ratia (DER). maka Ha di mencliti ﬂﬂ'm p!rwde penclitian yang lebih
nsratoc idfindes clak yang berarti HO diterima. - enclitian yan

3 (NPM), DAN DERT TO AgusT. Paputra, dan i dengan teknik Analisis  PROFIT MARGIN (NPM), DAN DERT o olak yang berarti KO dis H g atau dengan sampel penclitian yang
EQUITY RATIO (DER) ; FQUITY Dcht to Equity Ratio (DER) ti les by, serea menel dengan varisbel-
TERHADAP HARGA SATAM . R0 () berpengaruh signifikan terhadap harga variahellain diluar variabel ini yang dapat
PERRANKAN DI BURSA ———— saham berpengaruh
EFEK INDONESIA (BET) sl regresi terhadap variabel harga terhadap hargs saham ager memperalch

saham dengan variabel lain yekni Return On
Investment (ROI), Net Profit Margin (NPM),
dan Debt to Equity Ratio (DER), maka
H0ditolak dan Haditerima, ini berarti variabel
independen secars bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap variabel
dependen. Hal ini berarti Return On
Investment (ROI), Net Profit Margin

(NPM),

dan Debt to Equity Ratio (DER) secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap

hasil penelitian yang lebih baik.

ANALISIS PENGARUH

EARNING PER SHARE,

RETURN ON INVESTMENT,
4 DAN DERT TO EQUITY RATIO

http://journalstiei-

Hi Henny Septiana Amalia menggunakan

purposive sampling

EARNING PER SHARE, RETURN ON

TERHADAP HARGA SAHAM
PERUSAHAAN FARMASI DI
BURSA EFEKINDONESIA

berganda

RATIO

[ DAN DERT TO EQUITY

LHipotesis pertama dalam penelitian ini
berisikan pernyataan yang menyatakan
bahwa variahel-variabel Eaming per Share
(EPS), Return an Invesment (RO} dan Debt
to Equity Ratia (DER) secara serentak dan

I garub signifikan

lakukan
i

LD hasil anliis data yang telah
ternyata variabel variabel yang m
Earming per Share (EFS), Retum on

Investment (ROI), dan Debt tn Equity Ratio

Kalau memang tujuan perusahaan adalah untuk
meningkatkan nilsi perusahaan yang juga bararti
memakmurkan kesejahteraan pemegang saham,
maka tentu langkah yang paling tepat bagi

adalah mencari kesempatan

(DER) secara terbuki
h yang signifikan terhadap

terhadap tinghat mm. saham pada
perusahaan farmasi yang go

public di Bursa Eick Indonesia.

LSementara hipotesis kedua yang
‘menyatakan bahwes fakior Eamning per Share
(EPS) dominan mempengaruhi harga saham,
terbukti karena memiliki nila t hitung yang
paling tinggi (5,266) atau probabilitas yang
paling kecil (0.000) yang mempunyai korelasi
parsial sebesar 76,8%. Earning per Share
(EPS)

harga saham, Variabel behas dalam penclitian
ini secara bersama-sama mampu
menerangkan variabel terikatnya dengan nilai
knefisien Derminasi A2 =

0752 atau 75.2% dan sisanya

0248 atau sehesar 24,6%.

Liasil

ji secara parsial menunjukkan variabel
per Share (EPS) mempunyai pengaruh
dominan terhadap harga saham perusahan
farmasi yang go public dengan tingkat
signifikansi terkecl yaitu sebear 0005 (p <
0,0) dan

koefisien regresi parsial schesar 0,510

investasi yang benar-henar bisa menghasilkan
tinghat pengembalian investasi (R0I) yang tinggi
Schob dengan semakin tinggi Return on
Investment (ROI) yang tingsi skan membuat
hargs saham meningkat.
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yang terdaftar di Burza Eick Indonesia

tabun 2011-

2015 jils diukur dengan analisa EVA
menunjukkan PT. Kalbe Farma, Thi
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nilas ckonom terbaik scbesar Ry
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Zanalisis return on investment (ROI)
menunjukkan bakwea PT. Merck, Thk sebagai
perusahaan dengan tingkat perputaran
investasi terbaik
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Unluk mengetahui scherapa besar
pengaruh variabel independen secara
bersamasama terhadap variabel
dependen digunakan nilsi koefisien
diterminasi (F%). Hasil peneli
menunjukkan bawa nilai R® = 0572
atau

57.20%. Hal ini bermakna bahwa variable
independen yang m

ipunti

earning per share, dan return on

ick ratio, earning per share dan return on
investment secara bersama-zama berpengaruh
terhadap dividen kas. Kenaikan quick ratio,
carming per share dan return on investment
akan meningkatkan dividen kas pada
perusahaan Food and Beverages yang terdaftar
di BE| periode
2007-2010.

2.Quick ratio secara parsial berpengaruh positif
terhadap dividen kas. Kenaikon quick raio akan
kas pada perusshaan

dependen yaitu dividen kas sebesar 57,2 4.

Food and Beveragesyang terdaftar di BEI

1Diharapkan dapat menambah sty mengganti
variabel dalam penelitian ini dengan variabel lain
yang dianggap memiliki pengaruh terhadap
dividen

Lisurisu yang mengensi pengaruh quick ratio,
carning per share, dan return on investment
terhadap dividen ks, dibarapkan bisa dikafi atau
di telit pada perusabian-perusahaan diluar
sektor Food and Beverages.

3.Diharapkan penelitian iri bisa menjadi
pertimbangan dalam pengambilan

keputusan terhadap pembayaran dividen

BADA PERUSAHARN Arfan, dan Hosan Basri o [ — DAN RETURN ON INVESTMENT Stsarya sehesar 428 % dipengarhicleh ot 2007 feaz kepada pemegang saham (pihak
MANUFAKTUR SEKTOR FOOD oa /481073794 analisis regresi linear 2010,
AND BEVERAGES YANG — berganda faktor lain yang tidak 3.Earning per

TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA

berpengaruh
secara positf terhadap Dividen kas. Kenaikan
carning per share skan meningkatkan dividen
kas pacda perusahaan Food and Beveragesyang
terdafar di BE periode 2007-2010.

AReturn on investment secara parsial
berpengaruh positf terhadap Dividen kas.
Kenaikan return on investment

meningkaticn dividen kas pada perusahasn
Foad

and terdaftar di BEL periode

dividen kas.

T —

PENGARUH RETURN ON

LBerduarkan hasil pengujian hipotesis yang
telah dilakuksn menyimpulkan bahw;
terdapat pengaruh positif antara Return On
Investment dengan Harga saham yang
ditunjukkan olch nilaisignifikasi Thitung
sebesar 0,000 lebih

kel dari pada signifikan Tiahel schesar
0,05, Pola hubungan actara hedua variabel

INVESTMENT TERHADAP ini dinyatakan oleh persamaan regresi
HARGASAHAM PADA Dhary Witjaksono dan | Random sampling e s

PERUSAHAAN PULP AND Dewi Regresilinier sederhana  RETURN ON INVESTMENT 1447.372 + 106076 X

PAPER YANG TERDAFTARDI  Hasanah 2clain itu, dapat diketahui bahwa R square

BURSA EFEK INDONESIA

sebesar 0364 yang merupakan nilai
koefisicn determinasi (r2) dengan demikian
bahwa return on investment schesor 36,4%
sisanya schesar 636% diukur olch variabel
lain. Dopat disimpulkan balnwa return on
investment dapat memprediksi harga saham.
Artinya
364% harga saham dipengarui oleh
Return On Investment, besar keciloya

Liicturn On Investment pada perusahaan pulp
and paper selsma periode tahun 2004 sampai
tabun 2019 mengalami turun naik (uktuasi).
2, Hasil analisis harga saham pada perusahaan
pulp and paper yang terdoftar di Bursa Bk
Indonesia dilihat dani kondisi dan
perkembangan rilsi harga saham yang masih
kurang maksimal

Oleh harena ROI pada perusahaan pulp and
paper mengalami Auktuaci pada periade 2004 -
2013, alanghah lebih baikaya perusahaan pulp
and paper menjaga hubungan yang baik kepada
investor dan mencari kesempataninvestasi yang
tepat dan menyesuaikan biays beban
operasional yang selama ini mempengaruhi pada
penurunan nilai ROL.

ANALISIS RETURN ON
INVESTMENT (ROI) DAN

RESIDUAL INCOME (RI) GUNA
Danico Mastur
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ZOMENILAI penel

LBerdasarkan perhitungan Return on
Investment dapat diketahui bahwa rasio
ini mengalami peninglatan dan
penurunan. Pads tahun 2012 Return on
Investment

perusahaan sebesar 12.38% menurun
menjadi

8.67% di tahun 2013 yang berart terjadi
penurunan sebesar (29.97%) dari tahun
dasar

1Kinerja keuangan PT Nippon Indasari
Carpinda, Th selama 4 periode

LBerdasarkan perhitungan Return on
handi

Return on Investment menunjukkan kandisi
i RO positit
tetapi masih dalam kondisi fukeustit
Ziinerja heuangan perusahaan apabila ditinjau
menggunakan analisa Residual Incame

yang baik dengan men ghasikan nil

Investment, yang,
Fluktuatif terbukti pada tahun 2013 mengalami
penurunan yang cukup drastic. Agar kondisi ini
tidak terjadi lagi maka perusshaan harus
mengurang biaya, meningkatkan penjualan agar
memperolah laba yang maksimal dan

investasi,

per

diinginkan oleh pemegang saham dan investor.

2.Penilaian kinerja keuangan perusahaan selain
menggunakan Return on Investment, diharapkan

MENILAI KINERIA KEUANGAN Z0GUNAY an deskeiptil RETURN ON INVESTMENT (ROF)
tiwinata, Mocl 2012. Pada tahun 2014 menjadi 8.80% yang  § Setelah dinkur menggunakan Return on menggunakan analisa Residual Income sehal

PERUSAHAAN (Studi Pada T Adiwinata, Moch % dengan pendehatan DAN RESIDUAL INCOME (RI) " v elah dile wgunzken Ret fogn menggumakan analiza Residual | ehab

NIPPON INDOSAR! ConPiNp, Diulkinem AR, dan R B— artinya terjadi peningkatan sebesar 161%  Investment (ROI) dan Residual Income (RI)  hedua analisa terscbut saling berkaitan dan dapat

Thk yang Terdaftar di Bursa  Uammed Saif

Efek Indonesia Periods
20122015)

dari tahun 2013 Pada tahun 2015 kembali
naik menjadi 9.74% yang berarti terjadi
peningkatan sebesar 10,56% dari tahun

2014
Terjadi peningkatan Residusl Income (RT)

2013 sebesar 135779 dan pada tahun
2014 berjumish 182,069

menunjukkan bahwa kedua analisa tersebut
memiliki lelebiban dan kekurangan yang
dapat membantu perusahaan dalam menilai
kinerja keuangan perusahaan tersebut.

mengatasi kelemahan dari kedus teknik analiza
tersebut

PENGARUH KERIJARAN
SaoAL KIRIA TIRRATAR
RETURN ON INVESTME!
PoA DTS M
BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2003-2010

R Adisctiavan

hp/ilmiah article)
do wnlond/71/66

analisis regresi
linear berganda

KERIAKAN MODAL KERIA
TERHADAP RETURN ON
INVESTMENT

LNilai F-hitung scbesar 17916 jauh Ichih
besar daripada ailai F-Tabel Hal ini dapat
menyatakan balnea varisbel indenpende
Current Ratio, Warking Capital Turnover,
Current Assets ta Total assets, Current
Liabilites o Total Assets secara simultan
berpengaruh sifnigikan terhadap Return on
Investmen. Dengan Adjusted R Square
sebesar
0.746 menyatakan bahwa terjadi hbungan
antara variabel indipenden deng
variabel dependen.
hoefisien determinasit®2 diperoleh
dengan cara mengkundratkan kocfisicn
korclasi, besarnya pengansh Current Ratio
terhadap Rewun on Investmen (0.611)°2
adalah 17,89%, besornya pengarub Current
Assets to Total Assets terhadap Retsrn on
Investment (0.850)*2 adalah 72.25% dan
Besarnya pengarh Curren Investmen
(0.179)
A2 adalah 14,36%. Hal ini jukkan
bahwa sehesar 17.33% terjadinya variase
atou perubahan Return on Investme;
dizebablan aleh terjadinya varias
perubishan Return on Investment
disebablan aleh Warking Capital Tarnaves;
72.250% terjadinya variasi
atau perubahan Return on lavestmen
dischablan alch pengaruh Current Asscts to
Total Asscts, sedanglkan besarnya pengaruh
variabel Current Liabilites to Total Assets
sehesar 1836% terhadap Return on
Investmen. Dengan demikian varisbel
Current Assets ta Total Assets mempunyai
pengaruh paling dominan terhadap Return

nccars smultan kebijakan modal kerja
berpengarah signifikan terhadap Return
on lavestmen perusahaan

secara parsial variabel current assets 1o
total axsets yang dominan mempengarabi
Return on Investment

Profitabilitas perusahaan dandikasikan olch
carnings (laba) dan profitabiitas adalah hasil
seranghaian kebi dan keputuzan
yang menunjukkan aspek likuiditas. manajemen
aktiva dan besamys operasional perusahasn yang
d a o

manajemen dalam me nghasilkan laba dengan
pemanfuatan dari
aktiva-aktiva yang dimiliki perusahaan
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HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil analisa sintesa sepuluh jurnal yang ada menghasilkan bahwa terdapat
pengaruh antara Return on Investment (ROI) terhadap harga saham dan kinerja
keuangan suatu perusahaan. Dalam sintesa sepuluh jurnal tersebut digunakan metode
analisis regresi linier, baik itu analisis regresi liner sederhana ataupun berganda untuk
mengetahui pengaruh antara Return on Investment (ROI) terhadap harga saham dan
kinerja keuangan.

Return on Investment (ROI) memiliki pengaruh positif terhadap harga saham
suatu perusahaan. Hal tersebut dapat diartikan bahwa dengan memaksimalkan
penggunaan aktiva yang dimiliki oleh perusahaan untuk menghasilkan laba maksimal,
maka dapat meningkatkan nilai perusahaan tersebut yaitu berupa meningkatnya harga
saham perusahan. Nilai suatu perusahaan salah satunya dapat bergantung terhadap laba
yang dihasilkan oleh aktiva perusahaan. ROl merupakan salah satu pengukuran
kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah
keseluruhan aktiva yang tersedia dalam perusahaan. Apabila pengelolaan aset
perusahaan dilakukan secara optimal maka akan menaikkan profitabilitas dan harga
saham perusahaan tersebut. Sebaliknya jika ROI bernilai negatif, nilai ROI akan naik
maka harga penutupan saham pun akan turun. Hal tersebut terjadi karena pasar atau
para investor tidak mengapresiasi atas kenaikan nilai ROI, karena laba yang diperoleh
dari kenaikan ROI cenderung tidak dibagikan dalam deviden, melainkan digunakan untuk
aktivitas pengelolaan aset perusahaan dan pembayaran hutang. Kalau memang tujuan
suatu perusahaan adalah untuk meningkatkan nilai suatu perusahaan yang juga
memakmurkan kesejahteraan investor, maka langkah yang tepat adalah mencari
kesempatan investasi yang bisa menghasilkan tingkat ROI yang tinggi, karena semakin
tinggi ROI maka akan membuat harga saham meningkat.

Setiap perusahaan mempunyai ciri khas tersendiri dalam pengukuran kinerja
keuangan. Analisis rasio keuangna merupakan salah satu cara suatu perusahaan untuk
mengukur kinerja keuangan. Para investor menggunakan indikator rasio keuangan
melalui analisis ROIL. ROI dapat diartikan sebuah rasio profitabilitas yang digunakan suatu
perusahaan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilan keuntungan
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yang berasal dari aktiva yang ada. Sama seperti hubungan antara ROI terhadap harga
saham, hubungan ROI terhadap kinerja keuangan pun saling berpengaruh. Semakin
tinggi ROI maka akan semakin baik pula kinerja keuangan pada suatu perusahaan. Para
pemimpin perusahaan meyakini bahwa ROl mempunyai peran yang penting terhadap
kinerja perusahaan untuk meningkatkan deviden, sehingga rasio ROI dapat dijadikan
salah satu indikator suatu perusahaan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan.
Apabila kinerja keuangan perusahaan baik dan menghasilkan deviden yang tinggi atas
penggunaan total asset perusahaan secara optimal, maka dapat membuat pengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Faktor-faktor yang mempengaruhi ROI

Terdapat beberapa faktor-faktor yang mempengaruhi ROI (Getereida, 2012)
antara lain:
1. Kondisi aktiva yang digunakan untuk operasional perusahaan
2. Profit margin, yang artinya besarnya keuntungan operasional yang dapat terliht dari
presentase dan jumlah penjualan bersih. ROI naik ketika profit margin naik, dan
sebaliknya akan turun ketika profit margin mengalami penurunan.

Kelamahan dan Kelebihan ROI
Menurut (Ridwan, 2013) terdapat kelemahan dan kelebihan RO], yaitu:

Kelemahan:

1. Sering terjadi kesulitan ketika membandingkan rate of return suatu perusahaan
dengan perusahaan lain.

2. Penggunaan ROI dalam analisis rate of return tidak dapat dipakai untuk membuat
perbandingan antara dua perusahaan atau lebih dengan hasil yang memuaskan.

3. Berbedanya system akunting yang ada di suatu perusahaan

4. Dalam melakukan analisis ROI terkadang tidak memasukan biaya pada investasi
dalam perhitungannya, jadi bila ROI itu tinggi bisa jadi itu bukan yang sebenarnya
atau tidak ROI bersih, maka perlu diperhatikan biaya-biaya lain pada investasi.

Kelebihan:

1. Analisa ROI dapat digunakan untuk mengukur efesiensi penggunaan modal kerja,
produksi, dan juga penjualan dalam sebuah perusahaan.

2. Anlisa ROI dapat digunakan untuk keperluan perencanaan keuangan.

3. ROIdapatdigunakan sebagai salah satu faktor dalam pengambilan keputusan apabila
perusahaan akan melakukan ekspansi.

4. ROI dapat digunakan sebagai alat pengukur profatabilitas dari masing-masing
produk yang dihasilkan suatu perusahaan.

5. Analisa ROl yang baik, dapat membantu perusahaan untuk menentukan alokasi biaya
dan modal yang dibutuhkan oleh setiap divisi di dalam perusahaan dengan tepat
sehingga dapat meminimalisir kerugian material yang tidak perlu

27 | Journal of Accounting, Management, Economics, and Business (ANALYSIS) Hal. 20 - 29



Vol. 1, No. 1, Januari 2023 e-ISSN: xxxX-XxXxXX

p-ISSN: xxXxx-XXXX

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil analisa dari sintesa sepuluh jurnal pada bagian hasil dan

pembahasan dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1.

Return on Investment (ROI) memiliki pengaruh terhadap pergerakkan harga saham
suatu perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Nilai ROI yang tinggi mengindikasikan
harga saham yang tinggi juga pada suatu perusahaan. Sebaliknya, nilai ROI yang
rendah ada indikasi bahwa harga saham pun rendah pada suatu perusahaan.
Return on Investment (ROI) memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan suatu
perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Nilai ROI yang tinggi merupakan salah satu
indikator perusahaan memiliki kinerja keuangan yang baik. Begitu juga sebaliknya,
jika nilai ROI rendah, maka kinerja keuangan perusahaan tersebut kurang baik.

Saran

Berikut adalah beberapa saran bagi perusahaan guna meningkatkan ROI:

Sasaran ROI harus jelas dan tetapkan rencana pelacakan yang tepat. Memiliki tujuan
yang cerdas, dan relevan akan sangat membantu dalam mengembangkan rencana
pelacakkan untuk memantau dan meninjau kemajuan.
Identifikasi matriks dan pengukuran efektifitas pemasaran. Investasi pemasaran
berbeda dari jenis lainnya, oleh karena itu perlu pendekatan yang berbeda untuk
menentukan efektifitasnya. Banyak matris yang tersedia, tetapi carilah matriks yang
paling relevan terhadap suatu perusahaan.

Eksperimen menggunakan media pemasaran lainnya. Salah satu pendekatan ideal

untuk meningkatan nilai ROI adalah melakukan pemasaran dengan banyak

eksperimen. Suatu perusahaan dapat bereksperimen melalui media cetak ataupun
elektronik

4. Tetap fokus pada peningkatan hasil. Elemen penting dan paling berharga adalah
pendapatan.

5. Jangan takut dalam strategi harga yang kompetitif. Suatu perusahaan pastinya
telah melakukan berbagai cara untuk meningkatkan pendapatan dan laba. Dengan
menaikkan harga, suatu perusahaan juga dituntut terus berinovasi dan
meningkatkan kualitas produk yang ada.

6. Sangat penting bagi perusahaan untuk meningkatkan wawasan dalam mengolah
data aktiva yang ada, karena apabila data yang dihimpun hanya berdasarkan data
terstruktur, data perusahaan tersebut tidak akan berkualitas.

7. Ciptakan keselarasan antara data dan konsep. Hal tersebut dapan menciptakan
peluang keberhasilan yang tinggi untuk meningkatkan ROI yang positif

8. Penilaian kinerja keuangan suatu perusahaan dapat juga menggunakan analisa
Residual Income. Menggunakan kombinasi antara Return on Investmen dan
Residual Income memiliki keterkatitan dan mengatasi kelemahan dari kedua
teknik analisa tersebut.
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